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1.1  货币时间价值判断 

项目一     项目投资的决策评价 

《经济数学》——公司经济事项分析 
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公司经济事项分析  举例 

某上市公司为寻求新的业绩增长点,拟投资

一新项目. 项目组成员经过市场调查等前期工

作 ,向董事会提交了该项目包括风险评估、运营

成本、预期收益、利润和投资回报等方面的报告 .

董事会将根据这份报告，结合公司的经营状况等

决定该项目是否上马. 
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项目投资决策 

公司项目投资分析 
     
    丰源公司欲进行一项投资，共有3种方案可
供选择。 3种方案的期初投资分别为100 000元、
90 000元、120 000元，假设贴现率为7%，再投
资收益率为12%，每个方案3年的净现金流量如表
所示, 要求对各个方案进行分析，找出最优方案。 
 

期间 A方案 B方案 C方案 

0 -100 000 -90 000 -120 000 

1 80 000 10 000 40 000 

2 28 000 50 000 50 000 

3 12 000 53 000 50 000 
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训练任务  理财问题 

下表是 2019 年 8 月中国工商银行的利率表. 

中国工商银行利率表 

种类 存期 年利率% 

整存整取 

三个月 1.35 

六个月 1.55 

一年 1.75 

二年 2.25 

三年 2.75 

五年 2.75 

活期存款 0.30 

 



训练任务  理财问题 

作为银行储户或银行的企业客户,请问你能搞清楚以下不理

财相关的问题吗? 

（2） 如果将 10 万元存入银行， 定期 3 年和定期 1 年共存

三次（保证该笔钱共存满 3 年），哪一种存法更划算？本利和分

别是多少？ 



训练任务  理财问题 

作为银行储户或银行的企业客户,请问你能搞清楚以下不理

财相关的问题吗? 

（3）如果定期 1 年的 10 万元钱，已在银行存了 45 天，

银行通知存款利率上浮为年利率 3.5%，这时你存入的 10 万元

钱是继续存在银行丌动还是取出来重新存入？哪一种方案更划

算？ 



        复利 3 

2.复利是将前一期的本金与利息的和作为后一期的本金来计算

利息，逐期滚动计算利息的方法，即利上加利或利滚利. 

俗称“驴打滚”.银行贷款一般采用“复利计息法”计算利息. 

复利的基本公式 
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【例1.1.3 】 

                       利得公司从银行贷款200万元，贷款期限为3年，年利

率为6.25%，如果3年后一次性还款，那么利得公司应偿还

银行多少钱？（以元为单位精确到分） 
 

解 



         复利终值和现值 3 

      1. 现值又称折现值，是指未来某一时期一定数额的资金折合

成 现在货币的价值． 

现值的基本公式 
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复利现值 

                称复利现值系数，可查

“复利现值系数表”获得. 
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i
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【例1.1.6 】 

      5年之后要为某慈善机构筹措到500万元的善

款，假设平均的年回报率是4% ，求现在要筹措的

本金是多少？  
 

解 



         复利终值和现值 3 

      1. 终值又称将来值或未来值，是指现在一定数额的资金折合

成未来时间点货币量的价值. 

终值的基本公式 

   niPFPiPF
n

,/1 ，复利终值 

                称复利终值系数，可

“复利终值系数表”获得. 

 ni1



【例1.1.7 】 

      若投资的年回报率为12%，金凯德公司拟计划投资300000

元，所得的收益用于再投资。请问第1年年末、第2年年末、第

3年年末该公司该项目资产的余额分别为多少？ 
  
 

第1年年末： 

第2年年末： 

第3年年末： 

解 



【例1.1.8 】 

      金凯德公司计划在两年后购买一台生产线设备，该设备的
预计售价为800000元。若银行存款利率为8%，该公司要存入多少
钱才能在两年后买到那台设备？如果现在存入600000元，能满足
购买的需要吗？假设两年后生产线设备价格不变. 

  

    根据任务，一台生产线设备预计售价为800000元，
即两年后的终值为800000元，则其现值为 

故当前资金缺口达85840元. 

解 



任务实施——理财问题 

（2） 如果将 10 万元存入银行， 定期 3 年和定期 1 年共存三次（保证该笔钱共存

满 3 年），哪一种存法更划算？本利和分别是多少？ 

   元250108%75.231000100 

   元41.342105%75.11000100
3




任务实施——理财问题 

   元101750%75.11000100 

 元87.103290320
365

%5.3
145

365

%75.1
1000100 



















（3）如果定期 1 年的 10 万元钱，已在银行存了 45 天，银行通知存款利率上浮

为年利率 3.5%，这时你存入的 10 万元钱是继续存在银行丌动还是取出来重新存入？

哪一种方案更划算？ 



         名义利率和实际利率 4 

      1. 名义利率(r):  已知为计息期的(常以年) ． 

实际利率计算公式 

11 









m
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2.实际利率(i):  一年多次复利时,就是计息期利率． 

         是一年的复利次数 m



【例1.1.9 】 

      利凯公司发行债券1000万元，年利率为6%，若半
年计息一次，则3的后的终值是多少？ 

 

  

 
方法1 

方法2 

解 



【例1.1.10 】 

      金凯德公司因项目投资需要向银行贷款，其中A银
行贷款利率为12%，但要按季计息；B银行贷款利率为
12.40%，可以按年付息，你将向哪家银行申请贷款？ 

 

  

 

A银行贷款年利率为12%,但实际年利率为 

B银行贷款年利率为12.40% 

故选择B银行贷款. 

解 



         贴现 5 

由复利公式易推出 
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n

P F i


 

已知现值求终值是复利问题 .若已知终值F 求现值P , 则称贴现问题 .  

这时, 利率 i 称为贴现率 . 

若以年为期贴现,贴现公式是 

若以年均分期贴现,,贴现公式是 1

in
i

P F
n



 
  

 



贴现 

        商业汇票到期值与贴现款的计算原理 
知识
拓展 

          指银行承兑汇票的持票人在汇票到期日前，为了取得资金，贴付一定利

息将票据权利转让给银行的票据行为，是持票人向银行融通资金的一种方式。 

01 

    【例1.1.3 】金凯德公司收到一张面值为500000元的带息票据，票面利率

为4%，出票日为2015年6月15日，到期日为2015年8月14日，倘若该企业急需

资金，于2015年6月27日到银行办理贴现，银行规定的贴现率为6%，则该企业

的行为就是贴现. 并计算该企业票据的到期值是多少? 

   
4%

1 500000 1 60 503333.3
360

F P in
 

       
 

元

http://baike.baidu.com/view/64179.htm
http://baike.baidu.com/view/138662.htm
http://baike.baidu.com/view/434874.htm


        商业汇票到期值与贴现款的计算原理 
知识
链接 

票据贴现期 

       票据贴现日至票据到期日的时间间隔. 

02 

“算头不算尾”或“算尾不算头” 

    【例1.1.3 】金凯德公司收到一张面值为500000元的带息票据，票面利率

为4%，出票日为2015年6月15日，到期日为2015年8月14日，倘若该企业急需

资金，于2015年6月27日到银行办理贴现，银行规定的贴现率为6%，计算该企

业的贴现期限. 

贴现期限为48天 



【课堂练习】 

     6月30日收到商业汇票一张，3个月到期。

7月15日贴现，贴现期为 (     )天. 

 

计算方法为： 
 
    票据到期日为9月30日，贴现日为7月15日；中
间间隔时间为：7月份17天，8月份为31天，9月份为
29天。 



        商业汇票到期值与贴现款的计算原理 
知识
链接 

贴现的利息 

贴现利息=贴现金额x贴现率x贴现期限 

03 

    【例1.1.3 】金凯德公司收到一张面值为500000元的带息票据，票面利率

为4%，出票日为2015年6月15日，到期日为2015年8月14日，倘若该企业急需

资金，于2015年6月27日到银行办理贴现，银行规定的贴现率为6%，计算该企

业的贴现利息和贴现款. 

 
6%

503333.3 48 4026.7
360

I    贴现利息 元

 
6%

503333.3 1 48 499306.7
360

P
 

     
 

贴现款 元

http://baike.baidu.com/view/93166.htm
http://baike.baidu.com/view/378844.htm


  不等额系列收付款项的复利终值与复利现值 

    当每次收付款的额度不相同时，就是不等额系
列收付款的复利终值与复利现值计算问题. 

6 



【例1.1.11 】 

     某淘宝网店预计在未来四年的“双十一”（每年的
年末）促消中，估计有交易额如表1.1所示，假设年利
率为2%，1年复利1次，问这笔不等额系列款项复利终值
与复利现值是多少？ 

 

  

 

年 2015 2016 2017 2018 

交易额

（万元） 
500 630 780 950 

解 



【例1.1.11 】 

     某淘宝网店预计在未来四年的“双十一”（每年的
年末）促消中，估计有交易额如表1.1所示，假设年利
率为2%，1年复利1次，问这笔不等额系列款项复利终值
与复利现值是多少？ 

 

  

 

年 2015 2016 2017 2018 

交易额

（万元） 
500 630 780 950 

解 



 不等额系列收付款项的复利终值计算公式及图式 
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图 1—1   不等额系列收付款项复利终值计算图 

 



不等额系列收付款项的复利终值计算公式及图式 
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不等额系列收付款项的复利现值计算公式及图式 
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图 1—2   不等额系列收付款项复利现值计算图 

 



不等额系列收付款项的复利现值计算公式及图式 
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1.复利终值和现值计算 

小结 
2.贴现 

4.不等额系列款项的复利终值和现值计算 

3.名义利率与实际利率 
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